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ING (México), SA.deC.V., CasadeBolsa, ING Grupo Financiero

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
De acuerdo con lo establecido en las
“ Disposiciones de Carécter General aplicables alas casas de bolsa’

30 DE JUNIO DE 2006

( Millones de pesos de poder adquisitivo constante a 30 de Junio de 2006,
excepto cuando se indica diferente)
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1. ACTIVIDADESPRINCIPALES

Laprincipal actividad de ING (México), S.A. de C. V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero ( ING Casa de
Bolsa) es la compra-venta de valores por cuenta de terceros, asi como realizar cualesquiera de las actividades
andogas 0 complementarias a las mismas, que le sean autorizadas en los términos de la Ley del Mercado de
Valores y disposiciones de carécter genera que emite la Comision Nacional Bancaria y de Vaores (la
Comision).

2. PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

A continuacion se describen las politicas y préacticas contables seguidas por la Casa de Bolsa que afectan los
principales renglones de |os estados financieros.

a)

Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros de ING Casa de Bolsa estéan preparados con fundamento en la Ley del
Mercado de Vaores, de acuerdo con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en México,
establecidos por la Comisién quien tiene a su cargo lainspeccion y vigilancia de las casas de bolsay
realizalarevision de su informacion financiera.

Los criterios de contabilidad establecidos por la comision siguen en lo general a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), emitidos por € Instituto Mexicano de Contadores
Pdblicos, A.C. (IMCP) e incluyen reglas particulares de registro, vauacién, presentacion y
revelacion que difieren de | os citados principios.

Se ha considerado en primera instancia los PCGA contenidos en los boletines de la serie A
“Principios contables basicos’, con excepcion de lo establecido por € Boletin A-8 “ Aplicacion
supletoria de las normas internacionales de contabilidad”, ya que para tal efecto se observa lo
dispuesto en el criterio A-3 “ Aplicacion supletoria de criterios contables’.

Asimismo se observan los lineamientos contables de las reglas particulares de las series B, Cy D de
los PCGA emitidos por el IMCP, excepto en los casos sefial ados especificamente por la Comision.
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b)

d)

e

f)

Reconocimiento de | os efectos de la inflacién en los Estados Financieros

Los estados financieros que se acompafian, se han reexpresado conforme a los lineamientos
establecidos por la Comisién para reconocer 10s efectos de lainflacion en lainformacion financiera.

Estos lineamientos requieren el reestablecimiento de los estados financieros a pesos de
poder adquisitivo constantes a la fecha del balance general més reciente. Como resultado de la
adopcién de este criterio, los estados financieros adjuntos se han reestablecidos y ajustado de la
siguiente forma:

El balance generad a 30 de Junio de 2006 se presenta en millones de pesos de
poder adquisitivo de esa fecha, actualizados con base en el Valor de la Unidad de Inversién (UDI)
publicado por el Banco de México.

El estado de resultados se presenta en millones de pesos de poder adquisitivo a 30 de Junio del
2006, aplicando el valor de la UDI relativa a los periodos en que ocurrieron las transacciones y el
valor delaUDI delafecha de |os estados financieros.

Disponibilidades
Se expresan avaor nominal y se componen de efectivo y saldos bancarios.

I nstrumentos financieros
Titulos para negociar

Tratdndose de inversiones en val ores gubernamental es y no gubernamental es cotizados en el mercado
bursdtil, se vallan a su precio de mercado, de acuerdo a Vector de Precios dado a conocer por €l
proveedor de precios, y los efectos resultantes son registrados en el estado de resultados como una
utilidad o pérdida no realizada.

Reportos

Representan la compra o venta de instrumentos financieros a cambio de un
premio y con la obligacién de revender o recomprar los titulos.

La posicién en vaores reportados se valla a mercado y la obligacién por e compromiso de
recompra, a valor presente del precio a vencimiento, presentando en el balance general la diferencia
entre ambos valores actualizados, |o cual difiere de PCGA, que los presenta por separado.

Los intereses, premios, utilidades o pérdidas y los efectos de valuacion se reflgjan en € estado de
resultados, en los rubros de “Ingresos por Intereses’, “ Gastos por intereses’, “Utilidad o pérdida por
compra-venta’ y “ Resultado por valuacién avalor razonable”, respectivamente.

Pasivos laborales

La Casa de Bolsa implementd en el mes de Diciembre de 2003 €l plan de pensiones determinado con
base en un célculo actuarial elaborado por un perito independiente. Al 30 de Junio del 2006, la
provisién por este concepto asciende a $ 7. Las indemnizaciones y costos laborales directos, son
cargados a resultados en €l gjercicio en que son pagados.



0) Reglas de compensacion
Los activos y pasivos deberdn ser compensados y € monto neto presentado en € balance general,
cuando:

1) setengael derecho contractual de compensar las cantidades registradas, al mismo tiempo que tiene la
intencion de liquidarlas sobre una base neta o hien, de realizar € activo y liquidar el pasivo
simultaneamente, o

2) losactivosy pasivos financieros son de la misma naturaleza o surgen de un mismo contrato, tienen el
mismo plazo de vencimiento y se liquidarén simultaneamente.

h) Tratamientos Especiales

A lafechano existe solicitud de la CNBYV o de autoridades bursétiles respecto de la aplicacion de
criterios o tratamientos contables especial es sobre |os estados financieros de la Casa de Bolsa.

3. INVERSIONESEN VALORESY REPORTOS

TITULOS PARA NEGOCIAR
Los titulos para negociar a 30 de Junio del 2006, se integran como se muestra a continuacion:

Costo mas Utilidades
rendimientos Valor de (Pérdidas) no
Instrumento devengados mercado realizadas
Certificados de la Tesoreria 86 86 -
Total 86 88 -
REPORTADA

L as operaciones como reportada se integran de la siguiente manera:

Titulos arecibir Acreedores por

Instrumento por reporto Reporto Importe Neto
Certificados de la Tesoreria 377 377 -
Ipabonos 6 6 -
Bonos Gubernamentales 31 31 -
Bondes 2 2 -

Total 416 416 -




REPORTADORA

L as operaciones como reportadora se integra de la siguiente manera:

Titulos a entregar por

Instrumento Deudores por Reporto reporto Importe Neto
Bondes 2 2 -
Cetes 404 404 -
Bonos Gubernamentales 31 31 -
Ipabono 6 6 -
Total 443 443 -

Los resultados por compra-venta de valores a 30 de Junio de 2006 ascienden a $4 obtenido principalmente en
titulos gubernamentales.

Con fecha 4 de Septiembre del 2004 entré en vigor la circular 1-2004 emitida por el Banco de México, en la
que se establece la modalidad del reporto colateralizado, mediante e cual, se constituyen garantias por
contraparte, con base en una metodologia de cdlculo a amparo de un contrato. Al 30 de Junio de 2006 ING
Casade bolsa no tiene garantias con ninguna contraparte.

4. OTRASCUENTASPOR COBRAR Y POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo del rubro se compone de |0s siguientes conceptos:

Deudores Diversos 0
Total 0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo del rubro se compone de |os siguientes conceptos:

Concepto Importe

Pensiones o Jubilaciones 7
Acreedores Diversos 0
Obligaciones Diversas 14
Impuestos por pagar 1

Total 24
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5.1SRY PTU POR PAGAR

Al 30 de Junio de 2006 se cancel6 la provision de estos conceptos, ya que se amortizaron pérdidas
fiscales de gjercicios anteriores:

Concepto Importe ISR Causado , PTU Causado Total
Utilidad Fiscal 0
Perdidas acum. 1
Total () 0 0 0

6. CAPITAL CONTABLE

(a) Estructuradel capital social-

El capital social de ING Casa de Bolsa a 30 de Junio de 2006 es de $57 el cual esté constituido por
$33 en su porcion fija representada por acciones serie “ F 7 y en su porcion variable por $24
representada por acciones serie “B”, ambas series con un valor nominal de cien pesos cada ung; las
acciones de la serie “ F “ deberén representar en todo momento cuando menos € 51% de dicho

capital, y sélo podran ser adquiridas por una Sociedad Controladora Filial ¢ Institucién Financiera
del Exterior.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2004 se aprobd un

aumento en €l capital social en su porcién variable, mediante la capitalizacion de “ Resultados de
Ejercicios Anteriores’ por un importe $24.

El capital social queda representado de la siguiente manera:

Accionista

Acciones Acciones

Serie" F" Serie" B "

ING Grupo Financiero ( México), S.A. de C. V. 329, 786 243,987
ING Financial Services Corporation 26 20
Total 329, 812 244,007

(b) Resultado Integral-

El resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable, representa el
resultado de la operacién de la Casa de Bolsa durante €l afio y seintegra por €l resultado neto més €l
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resultado por tenencia de activos no monetarios proveniente de la valuacion de las inversiones
permanentes en acciones.
(c) Restriccionesal capital contable-

Lautilidad del ejercicio esta sujeta ala separacion del 5% para constituir lareservalegal, hasta por €l
20% del capital socia pagado.

En caso de reembolso de capital o distribucion de utilidades a los accionistas, se causa el impuesto
sobre larenta sobre el importe distribuido o reembolsado, que exceda |os montos determinados para
efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversiones permanentes en acciones no podran distribuirse alos
accionistas de ING Casa de Bolsa hasta que sean cobrados |os dividendos.

Asimismo, las utilidades provenientes de valuacion aprecios razonables de las inversiones en
valoresy reportos no podran distribuirse hasta que se realicen.

7. INDICE DE CAPITALIZACION

El indice de Suficiencia del capital global, respecto ala suma de requerimientos por riesgo de crédito 'y
mercado de ING Casa de bolsa a 30 de Junio es como sigue:

Concepto indice

Activos en riesgo de crédito 51.3

Activos en riesgo de mercado 5.0
Total Activos en Riesgo

Capital Global / Activos en riesgo de crédito 242.09

Capital Global / Activos en riesgo de mercado2482.00
Capital Global / Activos totales en riesgo 220.55
(indice de Capitalizacion)

8. INDICADORES FINANCIEROS

En cumplimiento con las disposiciones de caracter general aplicables alas casas de bolsa, a continuacion se
sefial an diversos indicadores financieros:



INDICADORES FINANCIEROS

Indice de Solvencia 6.36 9.11 4.78 6.65 9.40
Indice de Liquidez 3.62 5.27 3.15 4.69 5.85
Indice de Apalancamiento 18.65 12.33 26.46 17.70 11.91
ROE (32.51) (18.98) (34.63) 19.54 (28.44)
ROA (50.95) (26.28) (43.45) 26.89 (42.54)
Requerimiento de Capital / Capital Global 27.57 25.99 35.19 30.01 24.32
Margen Financiero / Ingreso total de la Operacion 0.51 0.19 0.13 0.27 0.30
Resultado de la Operacion / Ingreso total de la Operacion (3.95) (3.11) (0.23) 0.13 0.26
Ingreso Neto / Gastos de Administracion 0.41 0.24 0.81 1.15 1.35
Gastos de Administracién / Ingreso total de la operacion 2.41 4.11 1.23 0.87 0.74
Resultado Neto / Gastos de Administracién (0.75) (0.28) 0.18 0.47 0.58
Gastos del personal / Ingreso total de la operacion 2.54 3.53 1.08 0.74 0.63
Donde:

SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total.
LIQUIDEZ = Activo circulante/ Pasivo circulante.
Donde;

Activos circulante = Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Otras cuentas por cobrar + Pagos
anticipados

Pasivos circulante = Préstamos bancarios a corto plazo +Pasivos acumulados + Operaciones con clientes
APALANCAMIENTO = Pasivo Total — Liquidacién de la sociedad (Acreedor) / Capital contable

ROE = Resultado Neto / Capital contable

ROA = Resultado Neto / Activos productivos

Donde:
Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones en Valores y Operaciones con valores y derivadas.

OTROS:

Relacionado con el capital:

Requerimiento de capital / Capital Global
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Relacionado con |os resultados del gercicio:

Margen financiero / Ingreso total de laoperacién

Resultado de operacién / Ingreso total de la operacion

Ingreso neto / Gastos de Administracion

Gastos de Administracion / Ingreso total de la operacion

Resultado neto / Gastos de Administracion

Gastos del personal / Ingreso total de la operacion

9. Administracién de Riesgos

En cumplimiento con la disposicion del Articulo 144 Seccidn Quinta de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las casas de bolsa emitida por la Comisidn, la casa de bolsa divulga la siguiente informacion
relativaala Administracion del Riesgo:

M etodologias para la medicién de Riesgo de Mercado y Crédito.

Riesgo de Mercado

Esporédicamente ING Casa de Bolsa mantiene posiciones de riesgo de mercado al cierre de cada dia.
En caso de existir posiciones de riesgo de mercado éstas se consolidan con € riesgo de tasa de interés
del Banco y se cuantifican através de latécnicade VaR ( Valor en Riesgo).

ING Casa de Bolsa utiliza un modelo de VaR linea (utilizando €l método de Varianza-Covarianza)
basado en un afio de informacion de precios y volatilidad histérica (calculada en base a 250
observaciones diarias con pesos constantes). El intervalo de confianza es de 99% de un solo lado en
una distribucion Normal (2.328 desviaciones estandar) y €l horizonte de liquidacion (o periodo de
retencion) es de un dia.

Parael célculo del VaR tasadeinterés:

a)Se definen las siguientes curvas de rendimiento “y” (paray = 1,...,Y).

b)

©)

i. Parariesgos de tasaen MXN Gubernamental ( Cetes, Interbancaria, etc. )
ii. Parariesgo de tasaen UDIs
iii. Parariesgo de tasaen USD (Libor)

Para cada curva “y” se distribuyen los flujos de efectivo netos (FE) derivados de la posicion propia
de la Casa de Bolsa en cgjones “t” (parat = 1,...,T) de acuerdo a plazo que falta para que cada
FEyt serealice.

Para cada combinacion de curval/cajon yt, se obtiene la tasa cupdn cero de mercado secundario
correspondiente ryt y se estima la desviacion estandar ?yt del cambio logaritmico diario definido
como In(ryt? + ryt(?-1)). El periodo muestra incluye las Ultimas 250 observaciones diarias (que
corresponden a un periodo natural de un afo) ryt? donde ? =2,...,250. En la estimacién de las
desviaciones estandar se utilizan pesos constantes.

d) Paracadapar de combinaciones (yt) y (yt)', se estimael coeficiente de correlacion entre los

cambios logaritmicos diarios ?yt(yt'). Lamatriz [?] contiene todos los ?yt(yt)’ estimados.
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€) Secaculael impacto que en el valor presente de cada FEyt tiene un incremento de un punto base
(0.01%) en ryt (?VPFEyt/?ryt).

f) Dado € intervalo de confianzay horizonte de liquidacion arriba descritos, el VaRryt (VaR de tasa
de interés correspondiente ala combinacion curvalcajon yt ) esigua a

VaR ? (PVPFE  , /?2r,)*2.328 * ~T*r, *? , *10 ,000

yt

g) Definiendo €l vector correspondiente al conjunto de todos los VaRryt estimados como (VaRr), €l
VaR de tasa de interés VaRint se expresa como:

VaR w2 WaR

Derivado del andlisis del VaR, se genera informacién complementaria que incluye andisis de
sensibilidad a un punto base y andlisis de brechas.

También se realiza el Backtracking que es € andlisis histérico comparativo del VaR y la rentabilidad
obtenida en la negociacion de valores. Es necesario presentar una explicacion en cada instancia en que
la pérdida de |a operacion excede €l VaR.

Riesgo de Crédito — Riesgo Contraparte
Este sedivide en:

?? Riesgo del emisor (Issuer) - Es el riesgo de que el emisor de un valor adquirido por ING
Casa de Bolsa no realice pagos de interés y amortizacion del principal. La metodologia que
seaplicaaesteesigual alaque seaplicariaaun préstamo, es decir, el 100% del nocional.

?? Riesgo deliquidacion (Settlement) - Es el riesgo a que ING Casa de Bolsa estd expuesto a
realizar € desembolso que |e corresponde como resultado de una operacion de mercado antes
de recibir e contravalor que la contraparte se obligd a entregar. Este riesgo es tipico en
operaciones de valores cuando la liquidacién no es a través de un mecanismo de entrega
contra pago. Cabe sefidar que la mayoria de las operaciones realizadas a través de ING Casa
de Bolsa se efecttian bajo un esguema de entrega contra pago.

?? Riesgo de pre-liquidacion (Pre-settlement) - Es el riesgo de ING Casa de Bolsa al realizar
operaciones de mercado a plazo en las que movimientos de precios o tasa de mercado
desfavorables ala contraparte puedan causarle una minusvalia en caso de que éste no cumpla
con lo pactado. Este limite aplica aun cuando ING Casa de Bolsa no haya realizado (0 no
vayaarealizar) la entrega del monto nocional pactado.

Es necesario realizar un andlisis de crédito de la contraparte y recibir la aprobacion de un Comité autorizado
para otorgar lineas de riesgo de crédito de contraparte.

El valor de recuperacion y la pérdida esperada en operaciones con instrumentos financieros esta implicito en
el establecimiento de factores de riesgo (FR) que estan relacionados con la pérdida esperada en el instrumento
a que serefieren.

En ING Londres, existe una unidad especializada denominada “ Credit Risk Measurement” que establece
factores de riesgo parainstrumentos denominados en todas | as divisas en las que negocia ING Bank, N.V. o
agunade susfilides.
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Para cada divisa, “ Credit Risk Measurement” analiza una base de datos de 2 afios para estimar la mediana de
lavolatilidad semestral mévil de los factores subyacentes méas importantes (en €l caso de ING Casa de Bolsa
tasa deinterés).

Al obtener estos, se aplica un factor de confianza que es variable para estimar |a pérdida esperada en cada
instrumento seglin su naturalezay periodo de vencimiento de manera conservadora.

Ademas, durante la vigencia de cada operacion, se agrega el valor presente de la utilidad no realizada (pero no
delapérdida) que ING Casa de Bolsa tenga con la contraparte.

El valor de recuperacién en este caso es la diferencia entre la pérdida esperaday el valor de mercado del
instrumento. Para el caso de riesgo de pre-liquidacién presente en instrumentos de mercado de dinero se
aplican factores de riesgo anteriormente mencionados.

Cuantitativas

Como se menciond anteriormente, esporadicamente ING Casa de Bolsa mantiene posiciones de riesgo de
mercado. Cuando esto sucede dichas posiciones se consolidan con el VaR del Banco considerando e efecto
dediversificacion y se sujetan al limite del Grupo Financiero, €l cual asciende a 5,460,265 ddlares.

Al 30 de Junio de 2006 ING Casa de Bolsa cerré con una posicién de riesgo de mercado igual a cero.

Riesgo Liquidez

Asimismo, se monitorea el Riesgo de Liquidez, através de la elaboracion del “Liquidity Report”, para efectos
de casamatriz, en el que se establecen |os plazos de pago sobre |0s pasivos a cargo de lainstitucion en contra
de los plazos sobre las que se tendran disponibles los recursos para hacer frente alos compromisos de pago
mencionados.

Por otra parte, €l area de riesgos de Mercado se encarga también de monitorear los riesgos de concentracién a
través de limites preestabl ecidos.

Riesgo Operativo

El riesgo operativo se refiere alas pérdidas potenciaes que resultan de fallas en los procesos internos,
personasy sistemas, asi como de eventos externos adversos o inesperados. Durante €l gjercicio 2004, la casa
de Bolsainicié laimplementacion del Plan de Administracion de Riesgo Operativo presentado ala Comisién,
en noviembre del 2004. El plan contempla laidentificacion de riesgos, através de los gjercicios de auto
evaluacion de riesgo y control por unidad de negocio; la medicion, através del reporte y cuantificacion de
impacto de la ocurrencia de eventos de riesgo operativo (incidentes); el monitoreo y control viael andlisis de
desempefio de indicadores de riesgo clave en funcion de los niveles de tolerancia establecidos; y el informe de
riesgos, mediante |os reportes presentados al Comité de Riesgos, en relacion con |os patrones de
comportamiento de las instancias de riesgo operativo y e seguimiento de observaciones resultantes de
auditoriasinternasy externas. Asimismo, la Casa de Bolsa ha efectuado el primer gjercicio de auto evaluacion
de riesgos y controles operativos, cuyo alcance fue latotalidad de unidades de negocio y soporte que
componen la organizacion. En términos de indicadores de riesgo clave, se han definido métricasy niveles de
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tolerancia en todas las unidades operativasy alafecha se reportan resultados mensuales. Asimismo, existen
mecanismos para el reporte y cuantificacion de incidentes que se revisan y consolidan mensualmente. Por

ultimo se han redefinido las responsabilidades del Comité de Riesgos para que sea éste €l foro de informacion
y toma de decisiones en materia de riesgo operativo.

*kkkkk



