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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
ING Grupo Financiero (México), S. A. de C. V.
Sociedad Controladora Filial:

Hemos examinado los balances generales consolidados de ING Grupo Financiero (México), S. A.
de C. V. y Subsidiarias (el Grupo) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los estados consolidados
de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les
son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros consolidados
son responsabilidad de la administracion del Grupo. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no
contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria)
para las sociedades controladoras de grupos financieros en México. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en
los estados financieros consolidados; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de
contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la
presentacion de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, el Grupo estd obligado a preparar y
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la
Comisién Bancaria, que siguen en lo general las normas de informacion financiera mexicanas
emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A. C. Los criterios de contabilidad incluyen reglas particulares, que en algunos casos
difieren de las citadas normas.
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En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera, de ING Grupo
Financiero (México), S. A. de C. V. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién
financiera por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comision Bancaria para las sociedades controladoras de grupos financieros en
Meéxico, tal como se describen en las notas 2 y 3 a los estados financieros consolidados.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

C.P.C. Soraya Degollado Brito

. 19 de febrero de 2007.



Activo
Disponibilidades (nota 5)

Inversiones en valores (nota 6):
Titulos para negociar
Titulos conservados a vencimiento

Operaciones con valores y derivadas:
Saldos deudores en operaciones de reporto
{nota 7)
Operacil coni fi
derivados (nota 8)

Cartera de crédito vigente (nota 9):
Cartera comercial
Créditos a entidades financieras
Total cartera de crédito vigente
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Cartera de crédito, neta

Otras cuentas por cobrar, neto (nota 10}

Mobiliario y equipo, neto

per en (nota 11)

Otros activos, cargos diferidos ¢ intangibles

ING GRUPO FINANCIERO (MI:ZXICO), S.A.DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controtadora Filial

Ral. G les Co 1idad,

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006, pto capital social historico)
2006 2008 Pasivo y Capital Contable 2006 2005
$_ 3626 1,318 Captacién tradicional:
Depositos a plazo (nota 12) $ 5071 5,107
Bonos bancarios {nota {3) 1,222 143
10,900 20,133
1,078 - 6,293 5,250
11978 20,133 Préstamos interbancarios y de otros
organismos:
De corto plazo 79 -
170 21
Valores asignados por liquidar 9.211 -
13.810 5482 .
Operaciones con valores y derivadas:
13,980 5503 Saldos acreedores en operaciones de reporto
{nota 7) 38 28
Valores a entregar en operaciones de pré
3.101 1,483 de valores (nota 14) 10507 15,791
1,178 1,547 Operaci con instr financi
derivados (nota 8) 12,988 3,397
4,279 3,030
23533 19216
23 22 Otras cuentas por pagar:
Impuesto sobre larenta y p idn de los trabajad:
en la utilidad 95 4
4,256 3,008 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 14,007 2,787
24,286 2,010 14,102 2,791
39 46 Obligaci bordinadas en circulacitn (nota 16) 648 604
90 68 Impuestos diferidos, neto (nota 17) 229 419
34 57 Total del pasivo 54,095 28,280
Capital contable (nota 18):
Capital contribuido:
Capital social 2,106 2,106
Capital ganado:
Reservas de capital 103 70
Resultado de ejercicios anteriores 1.862 1,228
Insuficiencia en la lizaci6n del capital
contable (204) (204)
Resultado por ia de inversi
permanentes en acciones 2 4
Resultado neto 325 667
2,088 1,757
Total del capital contable 4,194 3.863
Compromiso (nota 19)
$ 58289 32,143 $ _ 58,289 32,143

El capital social historico del Grupo al 31 de diciembre de 2006 asciende a $1,407.836,000.00 (nominales)



ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Balances Generales Consolidados, continuacién
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

CUENTAS DE ORDEN
Operaciones por cuenta de terceros 2006 2005 Operaciones por cuenta propia 2006 2005
Clientes cuentas corrientes: Cuentas de registro propias:
Baocos de clientes $ 6 1 Tategracién de la cartera crediticia $ 4,813 2,186
Titulos bancarios de la sociedad en custodia 1,078 -
Valores de clientes: Valores de la sociedad entregados en
Valores de clientes recibidos en custodia (nota 21 b) 9,630 13,919 custodia . 80 68
Valores gubernamentales de la sociedad 10,820 20,065
Operaciones por cuenta de clientes:
Fideicomisos administrados (nota 21 a) 13,084 14,777 16,791 22,319
Operaciones de reporto de clientes 570 218
Operaciones de reporto:
13,654 14,995 Titulos a recibir por reporto (nota 7) 19,353 12,714
(Menos) acreedores por reporto 19,220 12,716
133 2)
Deudores por reporto 2,561 9,935
(Menos) titulos a entregar por reporto (nota 7) 2,562 9,940
[¢)] )
Totales por cuenta de terceros $ 23,290 28,915 Totales por cuenta propia 3 16,923 22,312

“Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se
formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose
" reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demds sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse, hastas las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”
[——
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méio de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".
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Edq;{do Palacios Gonzlez Manuel Aranda Loza ~Ana Marfa Terroba Sollero
D_:,u’ector General Contralor Auditor Interno
in/?inst=grupo

hip:/iwww.cnbv gob. mx/estadistica



ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Estados Consolidados de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

2006 2005
Ingresos por intereses $ 3462 4,035
Gastos por intereses (1,863) 2,571)
Resultado por posicién monetaria, neto (135) 54)
Margen financiero 1,464 1,410
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 2) -
Margen financiero ) 1,462 1,410
Comisiones y tarifas cobradas 53 63
Resultado por intermediacion, neto (423) (78)
Ingresos totales de la operacion v 1,092 1,395
Gastos de administracion y promocién (659) (605)
Resultado de la operacion 433 790
Otros productos 5 3
Otros gastos (25) 39)
Resultado antes de impuestos, participacion de los trabajadores
en la utilidad y participacién en los resultados de inversiones
permanentes en acciones 413 C 754
Impuestos y participacién de los trabajadores en la utilidad (nota 17):
Sobre base fiscal (280) 215)
Diferido 178 116
Resultado antes de participacion en los resultados de inversiones
permanentes en acciones 311 655
Participacion en los resultados de inversiones permanentes en acciones,
neto 14 12
Resultado del interés mayoritario $ 325 667

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“Los presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del
grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en
lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por la sociedad controladora y las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son
susceptibles de consolidarse, durante los periodes-aifiba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y adr?iﬁistrativas aplicables.”

H
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":. . t‘ .« . . . e
“Los presentes estados de resultados consolidados fueron aprobados por el Conggjo de Administracién bajo la responsabilidad
de los directivos que los suscriben”. | 4 ’

Ed}a’rdo Palacios Gonzalez Manuel Aranda Loza
Director General Contralor

3

fia lerroba Doller
Auditor Interno

httpAfinagrupotinanciers.com/edosfini?inst=
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Estados Consolidados de Variaciones en el Capital Contable

Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

{(Millones de pesos de poder adquisitivo ¢ al 31 de diciembre de 2006)
TncnBoianed Resulfado por
enla tenencia de

Resultad lizacié inversiones Total del

Capital Reservas de de ejercicios det capital per Resultad capital
social capital anteriores contable en acciones neto contable

Saldos al 31 de diciembre de 2004 3 1,532 63 1,083 (204) 1 152 2,627

Movimientos inherentes a las decisi de los i
Aumento de capital social (nota 18) 574 - - - - - 574

Traspaso de la utilidad del ejercicio anterior a utilidades
retenidas y a reserva legal - 1 145 - - (152) -

Movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral:

Resultado neto consolidado : - - - - - 667 667
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - - (5) - )
Total de 1a utilidad integral - - - - (5 667 662
Saldos al 31 de diciembre de 2005 2,106 70 1,228 (204) “ 667 ~ 3,863

Movimientos inherentes a las d de los

Traspaso de la utilidad del ejercicio anterior a utilidades
retenidas y a reserva legal - 33 634 - - (667) -

Movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral:

Resulta@o neto consolidado - - - - - 325 325
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - - _ 6 - 6
Total de la utilidad integral - - - - 6 325 331
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $_ 2,106 103 1,862 (204) 2 325 4,194

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidados con los de las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles
de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Reguiar las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas
sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.” o T
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"Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.
3
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Edqa’rdo Palacios Gonzilez Manuel Aranda Loza
Ditector General Contralor

QUACLUOUACINN

Ana Maria Terroba Dollero
Auditor Interno
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Estados Consolidados de Cambios en la Situacién Financiera
Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

2006 2005
Actividades de operacién:
Resultado del interés mayoritario $ 325 667
Partidas aplicadas a resultados que no requieren (generan)
recursos:
Depreciacion y amortizacion 10 12
Participacion en inversiones permanentes en acciones (14) (12)
Resultados por valuacion a mercado : 1,032 19
Impuestos diferidos 178 (116)
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 2 -
Recursos generados por la operacién 1,533 570
Financiamiento neto derivado de (inversién neta aplicada a) las
cuentas de operacion:
Cartera crediticia (1,250) 374
Inversiones en valores, operaciones con valores y derivadas .

y valores asignados por liquidar » 1,096 (3,095)
Préstamos interbancarios y de otros organismos 79 (1,010)
Depésitos a plazo y bonos bancarios 1,043 519
Otros activos y pasivos (232) 2,237

Recursos generados por (utilizados en) actividades de operacién 2,269 405

Actividades de financiamiento: .
Aumentos de capital social (nota 18) - 574
Emisién de obligaciones subordinadas 3 44 43
Recursos generados por actividades de financiamiento 44 617
Actividades de inversion:
Mobiliario y equipo, neto 3) (14)
Inversiones pemanentes en acciones (03] 14
Recursos generados por actividades de inversién 5) -
Aumento de disponibilidades 2,308 212
Disponibilidades: .
Al principio del afio 1,318 1,106
Al fin del afio $ 3,626 1,318

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“Los presentes estados de cambios en la situacién financiera consolidados con los dé las entidades financieras y demés sociedades que
forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
sociedad controladora y las entidades financieras y demds sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas alﬂigables:"*""“*\\_\

\
"Los presentes estados consolidados de\camblos en la situacion ﬁnanclera fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo
la responsabilidad de los directivos que Tos suscriben”, / /
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Edugfdo Palacios Gonzalez Manuel Aranda Loza ATa Maria Terroba Dollero
Diréctor General Contralor Auditor Intemo
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO),
S. A.DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

ING Grupo Financiero (México), S. A. de C. V. (el Grupo), esta autorizado para adquirir y
administrar acciones con derecho a voto emitidas por entidades financieras y sociedades de
las que el Grupo es accionista mayoritario y que son integrantes del mismo (ver nota 3b), asi
como de aquellas sociedades que presten servicios complementarios o auxiliares de manera
preponderante a una o mas de dichas entidades financieras. El Grupo es subsidiaria de ING
Bank, N. V.

Operacion sobresaliente-

El 20 de junio de 2006, el Banco emitié bonos bancarios por $1,000, con vencimiento el 16
de junio de 2016 y con una tasa de interés fija del 8.32%. De manera simultinea el Banco
adquiri6 una nota de crédito emitida por ING Bank N. V. (ver nota 13)

Bases de presentacién y revelacion-

El 19 de febrero de 2007, los estados financieros adjuntos fueron autorizados por los
funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros. consolidados estan preparados con fundamento en la legislacion
bancaria, de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de
grupos financieros en México, establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(la Comision Bancaria), la cual tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las sociedades
controladoras de grupos financieros y realiza la revision de su informacién financiera.

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria, siguen en lo general, las
Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF), que incluyen los boletines emitidos por
la Comisiéon de Principios de Contabilidad, emitidos por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera mexicanas, A. C. (CINIF,
ver nota 22), e incluyen reglas particulares de registro, valuacion, presentacion y revelacion,
que en algunos casos difieren de las citadas normas (ver incisos ¢, ¢, g y m de la nota 3).

(Contintia)
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO),
S. A.DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006,
excepto cuando se indica diferente)

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: las NIF, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US GAAP), o

. en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable

formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision Bancaria.

Resumen de las principales politicas contables-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacién de instrumentos
financieros y derivados, la estimacioén preventiva para riesgos crediticios, el valor en libros
del mobiliario y equipo; activos por impuestos diferidos; y los activos y pasivos relativos a
obligaciones laborales. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Los estados financieros consolidados reconocen los activos y pasivos provenientes de
operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos e instrumentos
financieros derivados, asi como de operaciones con clientes en la fecha en que la operacion
es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las que se presentan en la hoja siguiente.

(Contintia)
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO),
S. A.DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en millones de pesos
de poder adquisitivo constante del balance general consolidado més reciente que se
presenta, utilizando para tal efecto los valores de la Unidad de Inversion (UDI), que es
una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banco
Central) en funci6on de la inflaciéon. Los valores de la UDI utilizados al 31 de
diciembre de cada afio, se muestran a continuacién:

Afio UDI Inflacion anual
2006 $ 3.7889 4.16%

- 2005 3.6375 2.90%
2004 3.5347 5.45%

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados,
cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos, y cuando se hace
referencia a délares, se trata de délares de los Estados Unidos de América.

Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados del
Grupo y de sus subsidiarias de los giros de banca, intermediacién bursatil,
administracion de fondos y prestacion de servicios. Las subsidiarias también estan
obligadas a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria. Los saldos y las transacciones
entre ellas se han eliminado en la consolidacion. '

Las subsidiarias consolidadas se localizan en México y sus actividades principales son
las que se mencionan en la hoja siguiente.

(Contintia)
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ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO),
S. A. DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Subsidiaria consolidada Actividad principal Tenencia

ING Bank (México), S. A.
Institucion de  Banca :
Multiple (el Banco) Banca 99.99%

ING (México), S. A.de C. V.
Casa de Bolsa (la Casa de
Bolsa) Intermediacion bursatil 99.99%

ING Investment Management
(México), S. A. de C. V.
Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversion Operadora de fondos de

(1a Operadora de Fondos) inversion 99.99%
Servicios ING (México), S. A. Prestacion de servicios

de C. V. (Servicios ING) administrativos 99.99%

Servicios ING durante 2006 y 2005, no tuvo operaciones por lo que los accionistas han
decidido disolver y liquidar la Compaiifa conforme al acuerdo tomado en la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero de 2007.

Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, saldos bancarios, operaciones de compra-venta de
divisas a 24 y 48 horas, depdsitos en cuentas de margen asociados a transacciones con
contratos estandarizados de futuros y depdsitos con el Banco Central, los cuales
incluyen los depdsitos de regulacion monetaria que el Banco esta obligado conforme a
la Ley, a mantener con el proposito de regular la liquidez en el mercado de dinero.
Dichos depésitos carecen de plazo y devengan intereses a la tasa de captacion
bancaria. Conforme al boletin C-10 de las NIF las cuentas de margen mencionadas se
presentan dentro del rubro de “Operaciones con instrumentos financieros derivados”.

Los derechos originados por las ventas de divisas a 24 y 48 horas se registran en el
rubro de “Otras cuentas por cobrar” y las obligaciones derivadas de las compras de
divisas a 24 y 48 horas se registran en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar”.

(Continta)
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Inversiones en valores-

Comprende valores gubernamentales y otros de renta fija, que se clasifican atendiendo
a la intencion de la administracién sobre su tenencia en: titulos para negociar,
disponibles para la venta y conservados al vencimiento.

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacion en el mercado. Los titulos de deuda se
registran a costo y se valtan a valor razonable proporcionado por un proveedor de
precios independiente y, en caso de no poder determinar un valor de mercado
confiable y representativo, se determina un valor razonable utilizando técnicas de
valuacion ampliamente aceptadas. Los efectos de valuacién se reconocen en el estado
de resultados.

Los titulos accionarios se valilan a valor razonable proporcionado por un proveedor de
precios independiente, o a través del método de participacién, o por excepcion a su
costo de adquisicion actualizado mediante factores derivados de la UDI, o al valor
neto de realizacion estimado, el mas bajo. Los efectos de valuacién se reconocen en
los resultados del ejercicio.

Si el monto de los titulos para negociar es insuficiente para cubrir el monto de los
titulos por entregar en las operaciones fecha valor de compra-venta de valores, el saldo
acreedor se presenta en el pasivo, en el rubro de “Valores asignados por liquidar” (ver
nota 3 p).

Titulos conservados a vencimiento-
Son aquellos titulos de deuda con plazo conocido y adquiridos con la intencion de

mantenerlos a su vencimiento. Los titulos se valGan a su costo de adquisicion y los
intereses se reconocen en resultados conforme se devengan.

(Contintia)
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Operaciones de reporto-

Los valores reportados a recibir o entregar se vallan al valor razonable de los titulos
proporcionado por un proveedor de precios independiente, y el derecho u obligacién
por el compromiso de recompra o reventa, al valor presente del precio al vencimiento.
Se presenta en el balance general la sumatoria de los saldos deudores o acreedores una
vez realizada la compensacion individual entre los valores actualizados de los titulos a
recibir o entregar y el compromiso de recompra o reventa de cada operacion de
reporto. Las operaciones en las que el Grupo actiia como reportado o reportador con
una misma entidad no se compensan. La presentacion de reportos difiere de las NIF,
que presenta los saldos por separado y sélo requiere la compensacion de operaciones
similares con la misma contraparte. Los intereses, premios, utilidades o pérdidas por
compraventa y los efectos de valuacion se reflejan en el estado de resultados en los
rubros de "Ingresos por intereses", "Gastos por intereses" y “Resultado por
intermediacion, neto”, respectivamente. '

Conforme a la Circular 1/2003 del Banco Central, establece que por las operaciones de
reporto con vencimiento mayor a tres dias, debera pactarse la obligacion de las partes
de garantizar las operaciones de reporto cuando se presenten fluctuaciones en el valor
de los titulos reportados que causen un incremento en la exposicion neta que rebase el
monto maximo convenido por las propias partes. La garantia otorgada (sin
transferencia de propiedad) se registra en la cartera de valores como titulos para
negociar restringidos o dados en garantia. Las garantias recibidas que no representen
una transferencia de la propiedad se registran en cuentas de orden como bienes en
custodia o en administracion. La valuacion de dichas garantias se realizard de
conformidad con las disposiciones vigentes para inversiones en valores,
disponibilidades y custodia y administracion de bienes, respectivamente.

Aquellos reportos que establecen la imposibilidad de negociar los valores reportados
se registran como préstamos con colateral. Los premios se reconocen en resultados
conforme se devengan, de acuerdo al método de linea recta, a lo largo de la operacién.

Valores de clientes-

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion,
se reflejan en las cuentas de orden, y se valiian a su valor razonable, representando asi
el monto méaximo por lo que estaria obligado el Grupo a responder ante sus clientes
por cualquier eventualidad futura.

(Continta)
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Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Las operaciones con instrumentos financieros derivados que se realizan son con fines
de negociacidn, cuyo tratamiento contable se describe a continuacion:

Contratos adelantados (forwards) - Se presenta en el balance general el neto de las
fluctuaciones en el valor de mercado de los derechos u obligaciones a futuro de los
contratos, cuyos efectos se reconocen en el estado de resultados.

Futuros - Se registra una parte activa y una pasiva derivadas de los derechos y
obligaciones del contrato. Debido a que las liquidaciones se realizan diariamente a
través del socio liquidador, el valor de la parte activa siempre serd igual al de la parte
pasiva, por lo que ambas se actualizan diariamente para reflejar el valor razonable de
los derechos y obligaciones, afectando directamente en las cuentas de margen las
fluctuaciones en el precio de los contratos y reconociendo los efectos en el estado de
resultados.

Swaps - Las operaciones de intercambio de flujos o rendimientos de activos (swaps) se
registran como en el activo y en el pasivo por el derecho y la obligacion derivada del
contrato. La posicién del Grupo unicamente comprende swaps de negociacion, tanto
la posicién activa como la pasiva se valian a su valor razonable, reflejando el valor
neto del swap en el balance general y la utilidad o pérdida correspondiente en el estado
de resultados.

Las politicas contables anteriores difieren del Boletin C-10 de las NIF, el cual establece
que los instrumentos financieros derivados se reconocen, sin considerar su
intencionalidad, a valor razonable. Los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados con fines de negociacion se reconocen en el estado
de resultados dentro del costo integral de financiamiento, y los de cobertura en el
mismo rubro del estado de resultados en donde se reconozca el resultado por valuacion
de la posicién primaria o en la utilidad integral.

(Continuia)
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Préstamo de valores-

El Banco realiza como prestatario operaciones de préstamo de valores. Los préstamos
de valores son garantizados por el Banco y el plazo de cada operacién de préstamo es
de un dia habil bancario. El Banco paga un premio por cada préstamo operado, el cual
es liquidado al vencimiento o en cada renovaciéon. La valuaciéon de los valores
recibidos en préstamos y los otorgados en garantia se realiza a su valor razonable,
conforme a los precios provistos por el proveedor de precios.

Compensacion de cuentas liqguidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores,
operaciones de reportos, préstamos de valores y/o de operaciones con instrumentos
financieros derivados que sean exigibles y estén en proceso de pago, se registran en
cuentas liquidadoras, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de
operaciones de compra-venta de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o
en las de fecha valor mismo dia.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultantes de
operaciones de compra-venta de divisas se compensan siempre y cuando se tenga el
derecho contractual de compensar las cantidades registradas, y al mismo tiempo se
tenga la intencion de liquidarlas sobre una base neta, o bien realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente. También se compensan los activos y pasivos en
operaciones que son de la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y
cuando tengan el mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultaneamente.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo
con los siguientes criterios:

Créditos comerciales con amortizacion unica de capital e intereses — Cuando
presentan 30 o mds dias desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

(Contintia)
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Créditos comerciales cuya amortizacion de principal e intereses fue pactada en pagos
periddicos parciales — Cuando la amortizacion de capital e intereses no hubieran sido
cobradas y presentan 90 o mas dias vencidos, o el principal 30 o mas dias vencidos.

Créditos comerciales con amortizacion unica de capital y pagos periédicos de
intereses — Cuando los intereses presentan un periodo de 90 o mas dias vencidos, o el
principal 30 o mas dias vencidos.

Adicionalmente, se clasifica un crédito como vencido cuando se tenga conocimiento
de que el acreditado es declarado en concurso mercantil.

El traspaso de créditos de cartera vencida a vigente se realiza cuando los acreditados
liquidan la totalidad de sus pagos vencidos, excepto los: créditos reestructurados o
renovados, que se traspasan cuando éstos cumplen oportunamente con el pago de tres
amortizaciones consecutivas (pago sostenido).

Estimaciones preventivas para riesgos crediticios-
Las estimaciones se basan en estudios que clasifican la cartera utilizando la
metodologia prescrita por la Secretaria de Hacienda y Crédito (SHCP), y con apego a

las disposiciones establecidas por la Comisién Bancaria en materia de calificacion
crediticia.

De las estimaciones realizadas, se determina el grado de riesgo y los porcentajes de
estimacion preventiva para la cartera asignado conforme a la siguiente tabla:

Rangos de porcentaje

Grado de riesgo de estimacion preventiva
A — Minimo 05 - 099
B — Bajo 1 — 1999
C — Medio 20 — 59.99
D - Alto 60 — 89.99
E — Irrecuperable 90 - 100.00

(Continta)
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De acuerdo a las disposiciones de la Comisién Bancaria, se consideran reservas
generales las estimaciones preventivas que resulten del grado de riesgo A y especificas
las que resulten de los grados B, C, D y E.

Otras cuentas por cobrar-

Este rubro se compone de deudores diversos, saldos por recuperar de impuestos y
cuentas liquidadoras (ver nota 3 i). Los importes correspondientes a los deudores
diversos que no sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial
(60 dias si los saldos no estan identificados), se reservan con cargo a los resultados del
ejercicio, independiente de su posibilidad de recuperacidn, con excepciéon de los
relativos a saldos por recuperar de impuestos, impuesto al valor agregado acreditable y
cuentas liquidadoras.

Inversiones permanentes en acciones-

ING Casa de Bolsa para la realizacién de sus operaciones esta obligada a adquirir'y
mantener una accién de cada una de las instituciones que se mencionan en la nota 11,
y de acuerdo a lo sefialado por la Comision Bancaria dichas inversiones permanentes
en acciones se valtan utilizando el método de participacion, lo cual difiere de las NIF
cuya valuacion se realizaria a costo actualizado o valor de realizacion, el menor
cuando la entidad que ha realizado la inversidn carece de control o influencia
significativa. Asimismo, las inversiones de la Operadora de Fondos en el capital
social fijo de las sociedades de inversion se valtan por el método de participacion.

Mobiliario y equipo-
El mobiliario y equipo se registra originalmente al costo de adquisicion y se actualiza
mediante factores derivados del valor de la UDI. La depreciacion se calcula usando el

método de linea recta, de acuerdo con la vida 1til estimada de los activos
correspondientes, sobre los valores actualizados.

Cuptacion-

E] rubro comprende los depésitos a plazo y bonos bancarios. Los intereses a cargo se
reconocen conforme se devengan.

(Continta)
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(p) Valores asignados por liqguidar-

C)

Representan operaciones con valores que en un plazo de 24 a 48 horas se tiene el
compromiso de comprarlas o venderlas en directo (operaciones fecha valor). El
Banco reconoce una posicion activa que representa los titulos por recibir o bien el
derecho de liquidacion pactado, y una posiciéon pasiva por el compromiso de
liquidacion o por los titulos a entregar en la operaciéon. Las posiciones activas o
pasivas se valGan a su valor razonable, afectando los resultados del ejercicio; para
efectos de presentacion en los estados financieros consolidados, si el monto de los
titulos para negociar (sin incluir garantias) es insuficiente para cubrir el monto de los
titulos por entregar en la operacion, el saldo acreedor se presenta en el pasivo.

Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la utilidad
(PTU)-

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que
compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros
consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi como
por las pérdidas fiscales por amortizar. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR, que se aplicardn a la
utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la Ley, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas
fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que
se aprueban dichos cambios.

La PTU es una obligacién establecida por la Constitucién Politica Mexicana, cuyo
pago se realiza de conformidad a lo establecido en el articulo 127, fraccion III de la
Ley Federal del Trabajo.

(Continuda)
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Pensiones, primas de antigiiedad e indemnizaciones al término de la relacion
laboral-

Se tiene establecido un plan de beneficios por pensiones al cual tienen derecho todos
los empleados que llegan a los 65 afios de edad. El plan también cubre las primas de
antigiiedad a la que tienen derechos todos los empleados de acuerdo con la Ley
Federal del Trabajo. El plan comprende obligaciones tanto de beneficio definido
(OBD) como de contribucion definida (OCD).

El costo neto del periodo y los beneficios acumulados por pensiones provenientes de
la OBD, primas de antigiiedad y a partir de 2005 por las remuneraciones por
terminacién de la relacion laboral (indemnizacion legal) por causas distintas a
reestructuracion, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en célculos
efectuados por actuarios independientes, basados en el método de crédito unitario
proyectado, utilizando tasas de interés reales, conforme al Boletin D-3 de las NIF. En
el caso del OCD por pensiones y las demas compensaciones a que puede tener derecho
el personal, se reconocen en los resultados de cada ejercicio que se pagan.

Actualizacion del capital social, reservas de capital y utilidades retenidas-

Se determina multiplicando las aportaciones y los resultados acumulados por factores
derivados de la UDI, que miden la inflacién acumulada desde las fechas en que se
realizaron las aportaciones o se generaron los resultados hasta el cierre del ejercicio
mas reciente. Los importes asi obtenidos representan los valores constantes de la
inversion de los accionistas.

Insuficiencia en la actualizacion del capital contable-

El reconocimiento integral de la inflacién en la informacion financiera afecta dos
actualizaciones, la de los activos no monetarios y la del capital contable. Si la
actualizacion de activos es mayor a la del capital contable, se tiene un exceso, en caso
contrario, se tiene una insuficiencia. Este rubro forma parte del capital contable
actualizado.

(Continua)
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Resultado por posicion monetaria-

Se reconoce en los resultados el efecto (utilidad o pérdida) en el poder adquisitivo de
la posicién monetaria, que se determina multiplicando la diferencia entre los activos y
pasivos monetarios de cada mes por la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La suma
de los resultados asi obtenidos también se actualiza al cierre del afio y representa el
efecto monetario del afio provocado por la inflacion, que se lleva a los resultados del
ejercicio.

El resultado por posiciéon monetaria proveniente de activos y pasivos monetarios que
generan intereses se presentan en el margen financiero en el estado consolidado de
resultados y el resultado por posicién monetaria restante se presenta dentro del rubro
de “Otros productos” u “Otros gastos”, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera-

Los registros contables estin en pesos y en ddlares, los que, para efectos de
presentacion de los estados financieros consolidados, se convierten conforme lo
establece la Comision Bancaria, al tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Reptblica Mexicana, determinado
por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se llevan a los resultados
del afio.

Aportaciones al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) y al Fondo
de Reserva-

La Ley dec Protcecion al Ahorro Bancario, cntre otros preceptos, cstablcee la creacion
del IPAB, cuyo objetivo es constituir un sistema de proteccion al ahorro bancario a
favor de las personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados y regular
los apoyos financieros que se otorguen a las instituciones de banca multiple para el
cumplimiento de este objetivo. De acuerdo a dicha Ley, el IPAB garantiza los
depdsitos bancarios hasta 400,000 UDIS por ahorrador por institucion. El Banco
reconoce en resultados las aportaciones obligatorias al [PAB. Asimismo, la Casa de
Bolsa reconoce en resultados los pagos periddicos que se realizan al fondo de reserva
que es un fideicomiso cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del
mercado de valores.

(Contintia)
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(x) Reconocimiento de ingresos-

»

Los intereses generados por los préstamos otorgados se reconocen en resultados
conforme se devengan.

Las comisiones de crédito y otras comisiones por servicios se reconocen en resultados
cuando se facturan. Los premios cobrados por operaciones de reporto y los intereses
por inversiones en titulos de renta fija, se reconocen en resultados conforme se
devengan. El premio por operaciones de reporto se devenga con base al valor presente
del precio al vencimiento.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su
revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Posicion en moneda extranjera-

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a los bancos para mantener
posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicion larga o activa (corta o
pasiva) permitida por el Banco Central es equivalente a un méaximo del 15% del capital
basico del Banco que asciende a $680 y $624 al 31 de diciembre de 2006 y 2005, -
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco mantenia una posicién
activa dentro de los limites mencionados.

(Contintia)
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A continuacién se analiza la posicion en millones de délares:

2006 2005

Activos 2,143 2,573
Pasivos ' (1,925) (2,570)

Posicion larga 218 3

El tipo de cambio en relacion con el délar, al 31 de diciembre de 2006 y 2003, fue de $10.81
y $10.63, respectivamente.

Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo de disponibilidades se analiza como se muestra
a continuacion:

2006 2005

Cuenta de margen por contratos de
futuros $ 2819 501
Depositos en Banco Central 806 786
Depésitos en dolares 10 19
Compra (venta) de divisas 24 — 48 horas,
neto (14) 11
Ofras 5

$ 3,626 1,318

De acuerdo con la politica monetaria establecida por el Banco Central, con el proposito de
regular la liquidez en el mercado de dinero, el Banco esta obligado a realizar depdsitos de
regulacién monetaria sin plazo definido, que devengan intereses a la tasa promedio de
captacion bancaria, que al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a $806 y $786,
respectivamente.

(Continuta)
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Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las inversiones en valores se analizan a corto y largo

plazo como sigue:

2006 2005
Corto Largo Corto Largo
Titulos para negociar:
Certificados de la Tesoreria $ 428 - 6,006 . -
Ipabono , - - 299 4,210
Bonos - 9,586 843 2,307
Bondes _ 15 - 757 3,392
Papel comercial - - 180 1,467
Otros . ' 571 300 457 215
1,014 9,886 8,542 11,591
Titulos conservados a vencimiento:
Nota de crédito, exigible el 16 de junio
de 2022 (ver nota 13) - 1,078 - -
Total $ 1,014 10,964 8,542 11,591
$ 11,978 20,13

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, $10,737 y $16,147 de los titulos para negociar estin en
garantia, a fin de dar cumplimiento a las disposiciones del Banco Central, relativas a las

operaciones de préstamo de valores (ver nota 14).

Durante 2005, el Banco de México implementd un nuevo sistema de pagos electrdnicos
interbancarios (SPEI), por lo que las instituciones de crédito dejaron de utilizar el sistema de

pagos electronicos de uso ampliado (SPEUA).

(Continua)



7

17

ING GRUPO FINANCIERO (ME'IXICO),
S. A.DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Emisores superiores al 5% del capital neto-

Al 31 de diciembre de 2006, no se tienen inversiones en titulos de deuda distintas a titulos
gubernamentales de un mismo emisor superiores al 5% del capital neto del Banco.

Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos netos deudores y acreedores derivados de la
compensacion individual de las operaciones de reporto, se analizan como se muestran a

continuacion:

31 de diciembre de 2006

Titulos a recibir
Acreedores por reporto

Operaciones como reportada
Titulos a entregar
Deudores por reporto
Operaciones como reportadora

Saldos deudores (acreedores)
operaciones de reporto

Saldo neto

Deudor Acreedor

$ 13,627 5,726
(13.457)  (5.763)

170 (37)

. (2,562)

- 2,561

- M

cn

$ 170 (38)

Total

19,353
(19,220)

133

(2,562)
2,561

1)

132

(Continua)
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31 de diciembre de 2005 Deudor  Acreedor Total

- Operaciones como reportada

Titulos a recibir ' $ 7,294 5,420 12,714
Acreedores por reporto (7.275) (5.441) 12,716)

19 (21) (2

Operaciones como reportadora

Titulos a entregar (5,331) (4,609) (9,940)
Deudores por reporto 5.333 4,602 9.935

2 _ D 5

Saldos deudores (acreedores) en
operaciones de reporto $ 21 (28) @)

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las posiciones de titulos a recibir y entregar, se analizan
a continuacion: '

Saldo neto
2006 2005

Reportada - titulos a recibir:
Valores gubernamentales:

Bonos $ 9,218 4,720

Udibono 3,744 4,550

Cbics 4,605 2,847

Ipabono 1,194 -

Otros 527 597
Papel comercial 65 -

$§ 19,353 12,714

(Contintia)
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Saldo neto
2006 2005
Reportadora - titulos a entregar:
Valores gubernamentales:
Ipabono $ 1,001 4,447
Bondes 10 2,857
Bonos 760 2,083
Brems 791 553
$ 2,562 9,940

(8) Operaciones con instrumentos financieros derivados-
Operaciones con fines de negociacion-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados que tiene el Banco se muestra a continuacion:

20006 2005
Yalor razonable ' Activos  Pasivos  Activos Pasivos
Swaps de tasas de interés $ 10,055 9,268 2,712 1,580
Futuros 1,692 1,692 181 181
Contratos adelantados 1,513 1,613 1,697 1,364
Swaps de divisas 550 415 892 272

$ 13,810 12,988 5,482 3,397

(Continua)
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Los contratos de intercambio de flujos de efectivo (swaps) celebrados por el Banco son
principalmente referidos en moneda nacional y d6lares basados en la cotizacién de la tasa de
interés interbancaria de equilibrio a 28 dias, mediante los cuales se obliga a pagar/recibir una
tasa fija a cambio de recibir/pagar una tasa variable acordada sobre un monto nominal de
referencia.

El Banco realiza operaciones con contratos estandarizados de futuros a través de un socio
liquidador quien es el encargado de celebrar en MexDer, Mercado Mexicano de Derivados y
con el Fideicomiso F/30430 Asigna Compensacion y Liquidacion, los contratos por cuenta
del Banco. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco tenia posiciones abiertas de futuros
referidos a TIIE a 28 dias, dolar y bonos.

El Banco realiza contratos adelantados de ddlares, euros y de tasas de interés interbancaria
de equilibrio con fines de negociacion, los cuales son valuados a valores razonables con base
en las curvas proporcionadas por el proveedor de precios.

Montos nocionales-

Los montos nocionales de los contratos representan el volumen de derivados vigentes y no la
pérdida o ganancia asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de los
mstrumentos. Los montos nocionales representan el monto al que una tasa o un precio es
aplicado para determinar el monto de flujo de efectivo a ser intercambiado. Los montos
nocionales de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, son
como se muestra a continuacion:

Con fines de negociacion

2006
Compra Venta Neto
Contratos adelantados $ 77,153 765,495 (688,342)
Swaps de divisa 27,347 27,160 187
Swaps de tasa de interés 2,145,640 2,145,640 -
Futuros 1,556,515 1,230,824 325,691

(Continta)
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2005
Compra Venta  Neto
Contratos adelantados $ 58,147 52,810 5,337
Swaps de divisa A 28,617 27,948 669
Swaps de tasa de interés 190,228 190,245 (17)
Futuros 307,807 33,137 274,670

Cartera de crédito-

(a) Clasificacion de la cartera-

La clasificaciéon de la cartera de crédito comercial vigente en moneda nacional y
dolares valorizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de acuerdo con el plazo de
vencimiento, es como se muestra a continuacién:

2006 2005
Capital Intereses Capital Intereses
Quirografarios:
Corto plazo $ 4,257 22 1,393 14
Largo plazo - = 1,613 10
4257 22 3,006 24
$ 4,279 3,030

El monto de los créditos denominados en dolares, incluidos en la cartera al 31 de
diciembre de 2006, asciende a $1,301.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se llevaron a cabo capitalizaciones de intereses.

Concentracion de riesgos:

Al 31 de diciembre de 2006, el Banco tiene registrados dos financiamientos, que
individualmente rebasan el limite del 10% de su capital basico (6 en 2005).

(Continta)
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El riesgo de crédito clasificado por sectores econdmicos y el porcentaje de
concentracion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se muestran a continuacion:

2006 2005

Monto % Monto %

Comercial $ 1824 43 365 12
Financiero 1,178 27 1,547 51
Alimentos 583 14 679 22
Automotriz - - 316 11
Otros 694 16 123 _ 4
$ 4279 100 3,030 100

Durante 2006 y 2005 las tasas ponderadas anuales de colocacién de crédito fueron

8.65% y 10.29%, respectivamente.

Calificacion de la cartera crediticia y estimacién preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en la nota 3(k), el Banco clasifica su cartera y establece una
estimacion para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperacion de su

cartera de crédito.

Los resultados sobre la cartera evaluada del Banco al 31 de diciembre de 2006 y 2005,

se muestran a continuacion:

" Grado de riesgo

A-1y A-2 Minimo

Estimacién preventiva general nominal
Efecto de actualizacion

Importe de la
cartera evaluada

2006 2005
4,279 3,030
23 21

- 1

23 22

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco, no tiene cartera vencida o
emproblemada.

(10) Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el rubro se integra como sigue:

2006 2005

Deudores por liquidacion de operaciones $ 24,234 1,991
Otros deudores 52 19
$ 24,286 2,010

(11) Inversiones permanentes en acciones-

Las inversiones permanentes en acciones al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se analizan
como sigue:

% de participacion
en el capital social

2006 2005 2006 2005
Acciones de:
Bolsa Mexicana de Valores, S. A.de C. V. 4.00 4.00 $ 38 31
Accciones de sociedades de inversiéon

(Serie “A”) 1.00 1.00 39 26
Cebur, S. A.de C. V. 2.97 2.97 1 -
S.D. Indeval, S. A.de C. V. 2.38 2.27 11 10

Contraparte Central de Valores de México,
S.A.deC. V. 0.96 0.99 1 1
$ 90 68

(Contintia)
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(12) Depésitos a plazo-

Los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se analizan como sigue:

2006 2005
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento $ 3,956 4216
Intereses devengados 1,115 891

$ 5071 5,107

Las tasas promedio ponderadas de captacién durante los ejercicios de 2006 y 2005 son los
siguientes 11.80% y 10.42%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los pagarés colocados por el Banco estan pactados a
tasas de mercado con vencimientos que se analizan como se muestra a continuacion:

2006 2005
De 1 a 29 dias $ 3,074 2,091
De 30 a 89 dias 258 .
De 180 a 365 dias 1,218 33
Mas de 365 dias 521 2.983
$ 5,071 5,107

(13) Bonos bancarios-
Los bonos bancarios denominados en UDIS (B UDIS) y bonos denominados en délares (B
DIl) valorizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integran como se muestra en la hoja

siguiente.

(Contintda)
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2006 2005
B UDIS B Dl B UDIS B DIl
Bonos $ 1,032 108 _ - 111
Intereses devengados 46 _36 - 32
1,078 144 - 143

$ 1,222 143

Al 20 de junio de 2006, fecha de la emisién de los B UDIS, tenian un valor equivalentes a
$1,000, con vencimiento al 16 de junio de 2022 y con una tasa de interés fija del 8.32%. De
manera simultinea el Banco adquirié una nota de crédito por $1,000 nominales emitida por
ING Bank N. V. (ver nota 6) a la cual estdn vinculados contractualmente los bonos antes
referidos respecto al pago del principal e intereses. Ambos instrumentos en su conjunto
mantienen elementos idénticos de mercado y de crédito al estar referidos al desempefio de
los bonos UMS USD 7.50 L. (Bonos del gobierno mexicano).

Los bonos emitidos por el Banco en délares corresponden a dos emisiones la primera de
ellas por 5,000 délares emitida en junio de 2002 a un plazo de 10 afios y la segunda por
5,000 délares emitida en agosto de 2002 a un plazo de 14 afios y con una tasa de interés fija
del 6.9% y 7.94%, respectivamente.

Valores a entregar en operaciones de préstamo-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor de las operaciones de préstamo de valores,
actuando el Banco como prestatario, se analiza como sigue:

2006 2005

Bonos de desarrollo $ 8,620 14,761
C_ertificados de la tesoreria 1,887 1,030
$ 10,507 15,791

(Continga)
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(15) Pensiones, primas de antigiiedad e indemnizaciones al término de la relacién laboral-

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de
antigiiedad e indemnizacion legal, mencionados en la nota 3(r), se determinaron con base en
calculos preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente.

Los componentes del costo neto por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 y 2005 del
plan de pensiones y prima de antigiiedad son los que se muestran a continuacién:

2006 2005

Costo laboral - $ 2.48 2.24
Costo financiero 0.89 0.78
Rendimientos de los activos del plan (0.44) (0.30)
Amortizacion del pasivo de transicion 0.47 0.44
Costo neto del periodo 3.40 3.16
Ajuste inflacionario del costo 12 0.14
Costo neto del periodo ajustado $ 3.52 3.30

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las obligaciones laborales por plan de pensiones y prima
de antigiiedad se analizan en la hoja siguiente.

(Continta)
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Pensiones y prima de antigiiedad

2006 2005
Importe de las obligaciones por
beneficios proyectados (OBP) $ 20.75 17.72
Activos del plan a valor de ‘
mercado (15.58) 4.37)
Partidas pendientes de amortizar (6.67) (7.86)
(Activo  neto  proyectado)
- Pasivo neto proyectado - (1.50) 5.49
Pasivo adicional reconocido 3.27 6.19
$ === =_===
Total de pasivo reconocido en
el balance general '$ 338 11.68
OBP $ 581 5.15
Partidas pendientes de amortizar:
Activo de transicién (3.46) 4.48)
Pasivo neto proyectado $ 235 0.67
Pasivo:
Provisién no fondeada $ 235 0.67
Pasivo adicional 297 4.39

Pasivo total $ 532 5.06

Durante 2006 el Banco y la Casa de Bolsa realizaron aportaciones al fondo de pensiones y
prima de antigiiedad por $5.38 (nominales) y $4.65 (nominales), respectivamente. En el
ejercicio 2005 no se hicieron aportaciones a dicho fondo. '

(Continda)
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Las tasas utilizadas en las proyecciones actuariales son:

‘ 2006 2005

Tasa de rendimientos del fondo 7.75% 6.00%
Tasa de descuento 5.25% 5.50%

. Tasa de incremento de salarios 1.00% ' 1.00%
Tasa de inflacion estimada 3.50% 4.50%

(16)

an

Los activos del plan de pensiones y prima de antigiiedad estdn afectados en fideicomiso
irrevocable y son administrados por un comité y consisten en inversiones en sociedades de
inversion de renta fija y variable.

Obligaciones subordinadas en circulacion-

El Banco realizé una oferta publica en 2002 de 1,252,000 obligaciones subordinadas no
preferentes, no convertibles, con valor nominal de 100 UDIS cada una y plazo de
vencimiento a diez afios. Unicamente colocé 736,154 en dicho ejercicio. En 2003, el Banco
realiz6 la colocacidon de las 515,846 obligaciones restantes las cuales fueron colocadas con
valor nominal de 100.75 UDIS (0.75 UDIS arriba de par). Ambas emisiones devengan
intereses calculados a una tasa anual fija del 9% y 9.00759%, respectivamente, exigibles
hasta la fecha de la liquidacién de las mismas, como se muestra a continuacion:

2006 2005

Capital $ 476 476
Intereses 172 128
$ 648 604

Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IA), partncxpacmn del personal en
las utilidades (PTU) y pérdidas fiscales por amortizar-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IA. Para determinar el ISR en México, la ley respectiva
contiene disposiciones especificas para acumular ingresos, deducir gastos y reconocer los
efectos de la inflacion.

(Continua)
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La PTU es una obligacién establecida por la Constitucién Politica Mexicana , cuyo pago se
realiza de conformidad a lo establecido por el articulo 127, fraccién III de la Ley Federal del

Trabajo.

El IA se calcula aplicando la tasa del 1.8% sobre los activos, deducidos de ciertos pasivos.
El TA causado en exceso del ISR del gjercicio se puede recuperar en los diez ejercicios
siguientes, actualizado por inflacién, siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el ISR
exceda al IA. Debido a la incertidumbre de su recuperacion, el IA se carga a resultados del
afio en que se causa. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ING Casa de Bolsa no causé A

debido a que no tiene activos sujetos a dicho impuesto.

A continuacién se presenta, en forma condensada, la conciliaciéon del Banco a valor
nominal, entre la utilidad antes de ISR y PTU y el resultado para efectos de ISR:

Utilidad antes de ISR y PTU
Mas (menos) partidas en conciliacién:
Efecto fiscal de la inflacién, neto
Efecto contable de la inflacion, neto
Diferencia contable-fiscal de la valuacién de inver-
siones en valores, operaciones con valores y
derivadas
Gastos no deducibles
Provisiones, neto
Otros

Utilidad gravable antes de amortizacién de
pérdidas fiscales

Amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
Resultado fiscal

Tasa de ISR
ISR causado

Efecto de actualizacion
ISR ejercicios anteriores

ISR en el estado de resultados del Banco

2006
435

(130)
145

449
2
6

(14)

893

893
29%
259

2005

727

(117)
75

104
8

7
_(16)

788
156)
632

30%

190
18

208

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2006, ING Casa de Bolsa tiene pérdidas fiscales acumuladas por $39.

De acuerdo con la Ley del ISR, es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio,

actualizada por inflacion, contra la utilidad gravable de los diez ejercicios fiscales
siguientes. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las pérdidas fiscales por amortizar
actualizadas del Grupo y subsidiarias ascienden aproximadamente a $7 y §7
respectivamente, cuyo derecho prescribe desde el afio 2007 al 2016. Debido a la
incertidumbre para generar utilidades fiscales que permitan amortizar las pérdidas fiscales
acumuladas, la administracion del Grupo y subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no hay diferencias temporales importantes entre los
valores contables y fiscales del Grupo como entidad individual que generen impuestos
diferidos. Los impuestos diferidos se generan en el Banco e ING Casa de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo reconocié un pasivo por impuestos diferidos,
neto de $229 y $419, respectivamente, correspondiente a diferencias temporales en
valuacion de inversiones en valores, operaciones con valores y derivadas que seran
acumulables en el futuro y pérdidas fiscales pendientes de amortizar.

La Ley de ISR establece una tasa del 30% para 2005, 29% para 2006 y 28% para 2007 en
adelante.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tiltima declaracion del ISR presentada.

Asimismo las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas, residentes en el
pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacionr de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

(Contintia)
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(18) Capital contable-

(@)

(b)

(¢

Estructura del capital social-

El capital social del Grupo esta constituido por $1,407,836 acciones de la Serie “F” que
representa el capital minimo fijo y una accion de la Serie “B”. Las acciones tienen un
valor nominal de mil pesos y las de la Serie “F” solamente pueden ser adquiridas,
directa o indirectamente por una institucion financiera del exterior, de conformidad con

* lo establecido en la Ley para Regular Agrupaciones Financieras.

El 16 de junio de 2005, en Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se acordé
aumentar el capital social en $574 ($540 nominales), mediante la aportacién de dichos
recursos por parte del accionista ING Bank, N. V., y la emisién de 540,000 acciones con
valor nominal de un mil pesos cada una pagadas en efectivo.

Resultado integral-

La utilidad integral por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 fue
$331 y $662, respectivamente, que se presenta en el estado consolidado de variaciones
en el capital contable, y representa el resultado de la actividad total del Grupo durante
el afio e incluye las partidas que de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables, se llevan directamente al capital contable.

Principales restricciones al capital contable-

El Grupo esta obligado a separar anualmente el 5% de sus utilidades para constituir la
reserva legal, hasta por una quinta parte del importe del capital social pagado.

Las utilidades provenientes de valuacion a precios de mercado de instrumentos
financieros y operaciones derivadas no podran distribuirse hasta que se realicen.

La Ley de Instituciones de Crédito obliga al Banco a separar anualmente el 10% de sus

utilidades para constituir reservas de capital, hasta por el importe del capital social
pagado.

(Continua)
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El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en
que dicho monto sea igual o superior al capital contable.

(19) Compromiso-

- El Grupo suscribié un convenio con sus subsidiarias, por lo que se obliga a responder
solidaria e ilimitadamente por el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las
entidades financieras integrantes del Grupo, correspondientes a las actividades que,
conforme a las disposiciones aplicables le sean propias a cada una de ellas.
Adicionalmente, el Grupo se obliga a responder ilimitadamente por las pérdidas de todas
y cada una de dichas entidades.

- Las oficinas administrativas son tomadas en arrendamiento, de acuerdo con contratos de
arrendamiento anuales que podrén ser prorrogados mediante acuerdo de las partes.

(20) Administracion de riesgos-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los
riesgos, medirlos, divulgarlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacion, asegurando
que la exposicion se encuentra dentro del limite de tolerancia y controlar sus efectos sobre
las utilidades y el valor del capital, mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacion
mas adecuadas y la integracion de la cultura del riesgo en la operacion diaria.

En cumplimiento con las Disposiciones de Caracter Prudencial en materia de administracion

integral de riesgos aplicable a las instituciones de crédito, emitidas por la Comision
Bancaria, el Banco divulga la siguiente informacion relativa a la Administracion del Riesgo.

(Contintia)
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Metodologias para la medicién de Riesgo de Mercado y Crédito-
Riesgo de Mercado-

Para medir el riesgo de mercado se utiliza un conjunto de técnicas en las que destaca el VaR
(Valor en Riesgo.) Se estiman tanto el VaR de tasa de interés como el del tipo de cambio.
Se aplica un sublimite al VaR de tasa de interés para riesgo de tasa de interés en moneda
extranjera. El riesgo de los productos derivados “lineales™ es calculado suponiendo una
distribucién “Delta Normal” para cada uno de los subyacentes. No se toma riesgo de
instrumentos derivados “no lineales”

ING utiliza un modelo de VaR lineal (utilizando el método de Varianza-Covarianza) basado
en un afio de informacién de precios y volatilidad histérica (calculada en base a 250
observaciones diarias con pesos constantes). El intervalo de confianza es de 99% de un solo
lado en una distribucion Normal (2.3263 desviaciones estandar) y el horizonte de
liquidacién (o periodo de retencién) es de un dia.

Célculo del VaR de tipo de cambio:

Actualmente se tienen identificados dos factores de riesgo para el tipo de cambio:

USD/MNX
EUR/USD

Para cada factor de riesgo “i”se calcula el VaR:
VaR; =2.3263* 0, *+/1 * Pos,

Donde:
i= Factor de riesgo (actualmente USD/MXN 6 EUR/USD)

% = Desviacion estandar del factor de riesgo i, calculada utilizando los cambios relativos de
los tipos de cambio histdricos de 250 dias
Pos; Valor presente de la posicion cambiaria en el factor i

(Contintia)
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Se calcula el VaR total para tipo de cambio

VaRpy,, = (VaRFX )—1 * [P]* (VaR.y)

Donde:
(VaRFX ) ~ Vector de VaR por factor de riesgo

[p]zMatriz de correlaciones entre los factores de riesgo

Para el calculo del VaR tasa de interés:

a)

b)

d)

Se definen las siguientes curvas de rendimiento “y” (paray = 1,...,Y)

1.  Para riesgo de tasa en MXP Gubernamental (Cetes), Interbancaria, ¢ Implicita en
MXP/USD FX Forwards.

ii. Para riesgo de tasa en UDIS

1. Para riesgo de tasa en USD (Libor)

Para cada curva “y” se distribuyen los flujos de efectivo netos (FE) derivados de la
posicidén propia del Banco en cajones “t” (para t = 1,...,T) de acuerdo al plazo que falta
para que cada FEyt se realice.

Para cada combinacion de curva/cajon yt, se obtiene la tasa cupdn cero de mercado
secundario correspondiente ryt y se estima la dcsviacion cstandar oyt dcl cambio
absoluto diario definido como In(rytt + ry((t-1)). El periodo muestra incluye las tltimas
250 observaciones diarias (que corresponden a un periodo natural de un afio) rytt donde
T =2,...,250. En la estimacion de las desviaciones estandar se utilizan pesos constantes.

Para cada par de combinaciones (yt) y (yt)’, se estima el coeficiente de correlacion entre
los cambios absolutos diarios pyt(yt’). La matriz [P] contiene todos los pyt(yt)’
estimados.

Se calcula el impacto que en el valor presente de cada FEyt tiene un incremento de un
punto base (0.01%) en ryt (AVPFEyt/Aryt).

(Continta)
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Dado el intervalo de confianza y horizonte de liquidacion arriba descritos, el VaRryt

f)

(VaR de tasa de interés correspondiente a la combinacién curva/cajon yt ) es igual a:
VaR,, = (AVPFE,, | Ar,)*2.328*\1%r, *5  *10,000

g) Definiendo el vector correspondiente al conjunto de todos los VaRryt estimados como

(VaRr) el VaR de tasa de interés VaRint se expresa como:
VaR,, = (VaRr )-1 * [P ]* (VaR,)

h) Derivado del anélisis del VaR, se genera informacién complementaria que incluye
analisis de sensibilidad a un punto base y analisis de brechas.

1) También se realiza el Backtesting que es el analisis histérico comparativo del VaR y la
rentabilidad obtenida en la negociacion de valores. Es necesario presentar una
explicacion en cada instancia en que la pérdida de la operacion excede el VaR y cuando
la utilidad excede al VaR en 50% 6 mas.

j)  Toda posicion sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de préstamos, se
encuentra incluida en el modelo de VaR.

k) Cabe hacer notar que, por disposicion de ING Bank, N. V., el Banco no acredita el
beneficio de diversificacion entre los portafolios de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de Crédito-

Riesgo de Préstamos-

El Riesgo de Crédito derivado de operaciones de préstamo se mide mediante un analisis
exhaustivo del acreditado, que debe ser aprobado por un Comité con autoridad formal para
otorgar créditos. El analisis incluye lo que se muestra en la hoja siguiente.

(Contintia)
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- Anélisis financiero que incluya proyecciones y andlisis de flujos de efectivo

- Anélisis de sensibilidad de la capacidad de repago a escenarios desfavorables

- Anélisis de la industria del acreditado incluyendo la posicion de éste dentro de la misma.

- Andlisis cualitativo que incluye evaluacion de la administracion y de la estrategia de
negocios del acreditado.

- Andlisis de garantias y otros mitigantes a la exposicion crediticia.

Basandose en este analisis a cada acreditado se le asigna una calificacion crediticia que esta
homologada con los criterios de ING Bank, N. V.

La calificacion asignada tiene implicita una probabilidad de incumplimiento. La estimacion
de la pérdida estd en funcion de las garantias y otras mitigantes que tenga el crédito. Al
acreditado también se le asigna una calificacién acorde a los lineamientos establecidos por la
Comisién Bancaria (calificacion regulatoria)

Las reservas preventivas que se establecen estan en funcién de la calificacion regulatoria que
se le asigna a los acreditados individualmente.

Debido a que el numero de créditos vigentes es reducido, el Banco no considera ningin
beneficio de diversificacion de cartera al momento de establecer provisiones y reservas.

A través del analisis del portafolio de créditos, se puede establecer que al cierre de
diciembre de 2006, la pérdida esperada sobre la cartera de crédito del Banco es de MXN
$20.

Riesgo de Crédito de Contraparte-

Este se divide en:

e Riesgo del emisor- Es el riesgo de que el emisor de un valor adquirido por el Banco no
realice pagos de interés y amortizacion del principal.

(Continda)
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e Riesgo de liquidacion (Settlement)- Es el riego que el Banco estd expuesto al realizar el
desembolso que le corresponde como resultado de una operacion de mercado antes de
recibir el contravalor que la contraparte se obligd a entregar. Este riesgo es tipico en
operaciones de intercambio de divisas y ocurre en operaciones de valores cuando la
liquidacién no es a través de un mecanismo de entrega contra pago.

e Riesgo de pre-liquidacion (Pre-settlement)- Es el riego del Banco al realizar operaciones
de mercado a plazo (reportos, ventas a futuro, préstamo de valores y operaciones
derivadas) en las que movimientos de precios o tasa de mercado desfavorables a la
contraparte puedan causarle una minusvalia al Banco en caso de que este no cumpla con
lo pactado. Este limite aplica ain cuando el Banco no haya realizado (o no vaya a
realizar) la entrega del monto nocional pactado.

Es necesario realizar un analisis de crédito de la contraparte y recibir la aprobacién de un
Comité autorizado para otorgar lineas de riesgo de crédito de contraparte.

El valor de recuperacion y la pérdida esperada en operaciones con instrumentos financieros
estd implicito en el establecimiento de factores de riesgo (FR) que estan relacionados con la
pérdida esperada, seglin sea el producto y el plazo al que se refieren.

En ING Londres, existe una unidad especializada denominada “Credit Risk Measurement”
Esta unidad establece factores de riesgo anualmente para productos denominados en todas
las divisas en las que negocia ING Bank, N.V. o alguna de sus filiales.

Cuantitativas (no auditadas)-

Al 31 de diciembre de 2006, la exposicion global de VaR del Banco era la como se muestra
a continuacion (cifras expresadas en millones de délares):

VaR promedio Limite
VaR al 31 de del cuarto aplicable
diciembre de 2006 trimestre de 2006 consolidado
5.5 5.8 11.5

(Continta)
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Riesgo de Liquidez-

Asimismo, se monitorea el Riesgo de Liquidez, a través de la elaboracién del “Liquidity
Report”, para efectos de casa matriz, en el que se establecen los plazos de pago sobre los
pasivos a cargo de la institucién en contra de los plazos sobre las que se tendran disponibles
los recursos para hacer frente a los compromisos de pago mencionados.

Por otra parte, el area de riesgos de Mercado se encarga también de monitorear los riesgos
de concentracion en diferentes tipos de activos a través de limites preestablecidos.

Riesgo Operativo-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en los procesos
internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adversos o inesperados. El
Banco tiene implementado un Plan de Administracién de Riesgo Operativo, el cual
contempla la identificacion de riesgos, a través de los ejercicios de auto evaluacion de riesgo
y control por unidad de negocio; la medicion, a través del reporte y cuantificacion de
impacto de la ocurrencia de eventos de riesgo operativo (incidentes); el monitoreo y control:
via el andlisis de desempefio de indicadores de riesgo clave en funcién de los niveles de
tolerancia establecidos; y el informe de riesgos, mediante los reportes presentados al Comité
de Riesgos, en relacion con los patrones de comportamiento de las instancias de riesgo
operativo y el seguimiento de observaciones resultantes de auditorias internas y externas.
Asimismo, el Banco efectiia periédicamente ejercicios de auto-evaluacion de riesgos y
controles operativos, en las unidades de negocio y soporte que componen la organizacion.
En términos de indicadores de riesgo clave, se han definido métricas y niveles de tolerancia
en todas las unidades operativas y a la fecha se reportan resultados mensuales. Asimismo,
existen mecanismos para el reporte y cuantificacion de incidentes que se revisan y
consolidan mensualmente. Por ultimo se han redefinido las responsabilidades del Comité de
Riesgos para que sea éste el foro de informacion y toma de decisiones en materia de riesgo
operativo.

(Continta)



39
ING GRUPO FINANCIERO (MEXICO),
S. A. DE C. V.Y SUBSIDIARIAS
Sociedad Controladora Filial

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

(21) Cuentas de orden-
(@) Bienes en fideicomiso-
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el portafolio se compone de dos fideicomisos, uno
de administracién y custodia de acciones y otro de fondo de pensiones. El valor de los
fideicomisos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a $13,074 y $14,773,
respectivamente y $10 y $4, respectivamente.

(b) Valores de clientes recibidos en custodia-

Los recursos administrados por el Grupo, se registran en cuentas de orden y se analiza
como se muestra a continuacion:

2006 2005

Valores gubernamentale $ 8,633 12,145
Bonos bancarios 13 10
Acciones y otros 984 1,764
$ 9,630 13,919

(22) Pronunciamientos normativos-

A partir del lo. de junio de 2004, el CINIF asumi6 la funcién de emitir la normativa
contable en México. Para tal efecto, recibid del Instituto Mexicano de Contadores Publicos
A. C. (IMCP) los boletines de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las
Circulares que éste habia emitido hasta esa fecha, los que se renombraron como NIF y
contindan en vigor en tanto no sean modificados, sustituidos o derogados por una nueva
NIF. Hasta diciembre de 2006, el CINIF ha emitido ocho NIF de la serie A y una de la serie
B, que entraron en vigor en 2006 y dejaron sin efecto todos los boletines de la serie A
anteriores, asi como los boletines B-1 y B-2.

(Continua)
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El 22 de junio de 2006 y 15 de septiembre de 2006, se publicaron en el Diario Oficial de la
Federacion las resoluciones por las que se modifican las disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito (las instituciones), respectivamente,
en la cuales se incluyen cambios en los criterios contables establecidos por la Comisién
Bancaria para dichas instituciones y que entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2007.

Las Modificaciones homologan algunos criterios emitidos por la Comisién Bancaria con las
NIF, en primera instancia establecen que la Comisién Bancaria emitird reglas particulares
por operaciones especializadas pero se observara el proceso de supletoriedad establecido en
la NIF A-8, y s6lo en caso de que las NIIF a que se refiere la NIF A-8, no den solucién al
reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier
otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada
NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los USGAAP y cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido. La
administracion del Grupo prevé que la implementacion de las Modificaciones no tendrd un
impacto significativo en la informacion financiera del Grupo.

Las Modificaciones mas relevantes son las siguientes:

¢ Se adicionan las siguientes normas particulares contenidas en los boletines emitidos
por el CINIF, A-8 Supletoriedad, B-1 “Cambios contables y correcciones de
errores”, B-7 “Adquisiciones de negocios”, C-10 “Instrumentos financieros,
derivados y operaciones de cobertura”, C-15 “Deterioro en el valor de los activos
de larga duracion y su disposicion” y D-5 “Arrendamientos™.

o Consolidacion- Se requiere la consolidacion de todas las entidades, anteriormente
se consolidaban las pertenecientes al sector financiero.

o Inversiones en valores- S6lo se permite la transferencia de titulos conservados al
vencimiento a disponibles para la venta.

o Operaciones de reporto y préstamo de valores- Se incluyen las reglas de registro,
valuacion y presentacion para la compensacion de garantias para las operaciones de
reporto y préstamo de valores.

(Continta)
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e Instrumentos financieros derivados- Es obligatoria la aplicacion del Boletin C-10

de las NIF.

e  Cartera de crédito:

- Se incorpora el tratamiento para la adquisicién de cartera de crédito y el

concepto de derechos de cobro.

- Se establece el reconocimiento de la liberacion de provisiones y las
recuperaciones como un ingreso en los resultados del ejercicio.

- El reconocimiento en resultados de comisiones cobradas en la originacién del

crédito se realiza durante la vida del mismo.

e  Deudores diversos- Los importes no recuperados en 90 dias (60 dias si no estaban
identificados) se reservaban al 100%, y a partir de 2007 se debe realizar un estudio

de su recuperabilidad.

e Bienes adjudicados- A partir del 2007 sin efectos retroactivos, los adjudicados se
consideran como partidas no monetarias para efecto del rfec@neeimj%de la

inflacidén en la informacion financiera.
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